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M vARKETS Sviato¢ny tyzden v USA Kurzy indexov a akcii st zatvéracie

hodnoty z predoslého obchodného dii
Uplynuly tyzden panovala na trhoch sviatocna atmosféra, kedze vo Stvrtok bol ¥ 2 predosicho obchodneho dna

v USA sviatok Dna vd’akyvzdania a mnohi obchodnici si pre tento tyzdenl vzali | ||ngex BODY Y AT 2
volno, resp. ho ponali vo volnejSom tempe. Ani z pohladu ekonomického L bz
kalendara nebol tyzden prili§ zazivny, ked’ze neobsahoval ziadne data, ktoré by Spolocnost  Mena tyzden fok
vyraznejSie rozhybali finanéné trhy. Pondelok priniesol hodnoty Indexu nakupnych = sRr - sax BoDY 307.1 35 40.2
manazérov vo vyrobe ako iV sluzbach pre viaceré eurdpske krajiny. Franctzske

manufaktarne PMI dosiahlo v novembri uroved 50.8 v sulade s konsenzom. Index = SR-PX BODY  977.6 -16 25
sluzieb zaznamenal pokles na trovet 51.3 pri ocakavaniach 52.5. Nemecké data = CEZ Czk 4707 -15 237
naopak potesili, vyrobny index rastol na 52.6 pri konsenze 51.8 a index sluzieb = Komerénib. czk 51190 05 5.5
dosiahol 55.6, analytici pritom hovorili 0 hodnote 54.3. Index PMI vo vyrobe | Unipetrol  cz«x 1551 52 193
publikovali aj Spojené 3taty, tamojia dévera ndkupnych manaZérov nenaplnila = NWR CzZK 01 -333 -81.8
o¢akavanych 54 bodov a dosiahla hodnotu 52.6. Utorok sa niesol v znameni @PL-WIG20 Bopy 1936.1 -43  -20.3
stuptiovania geopolitického napitia. Turecka arméada zostrelila rusky bombardér = KGHM PLN 736 -49 421
operujuci v Syrii kvoli udajnému neopravnenému naruSeniu tureckého vzdusného = PEKAO PLN 1390 -40 -241
priestoru. Moskva oznadila tito udalost’ za akt agresie a predznamenala vyrazné PKN Orlen  PLN 685 -0.6 516
zhorSenie vzajomnych vztahov Ruska a Turecka. Najmi pre Turecko je vsak —PKO BP PLN 266 -47 -289
Rusko mimoriadne ddlezity obchodny partner, nakol’ko od neho importuje tovary = HU-BUX  BODY 237127 2.5 35.6
v hodnote 25 miliard USD. Z Ruska dovaZa Turecko az 57 % zemného plynu. = MOL HUF 13700.0 1.1 11.2
V tejto savislosti o¢akdvame tvrdé diplomatické rokovania na medzinarodnej =~Mtelekom — HUF  407.0 -1.0 204
urovni. (Turecko je ¢len NATO). Z makrodat sme v utorok spoznali urovne HDP | OTP HUF 60100 1.8 51.3
dvoch dolezitych svetovych ekonomik: Nemecka a USA. Nemecké HDP rastlo = Richter HUF  5507.0 6.5 44.9
v tretom $tvrtroku v sulade s konsenzom 00.3 % q/g, a0 1.8 % medziroéne. = AU-ATX  BODY 24740 -0.4 8.4
ZlepSovanie ekonomického prostredia v krajine indikuje Index IFO Business = Erste Bank EUR 281 -0.1 300
Climate, ktory prekonal o¢akavanu uroven 108.2 hodnotou 109. Americké HDP = Omv AG EUR 26.6 1.4 9.7
rastlo v treom S$tvrtroku rychlej$im tempom, konkrétne 2.1 % taktiez v sulade = Raiffeisen  EUR 149 -36 9.4
s oGakavanim. Streda priniesla opit’ dolezité data z USA. Nové Ziadosti o podporu = Telekom AU EUR 53 -1.6 2.9
v nezamestnanosti dosiahli v trefom novembrovom tyzdni 260 tisic, o je niz§ie DE-DAX  BODY 11293.8 1.6 13.2
¢islo ako v predosli tyzden. PotesSili tiez objednavky tovarov dlhodobej spotreby, = E.ON EUR 9.0 -04 -37.0
ktorych objem vzrastol v oktobri o3 %. Pozitivne udaje americkej ekonomiky = Siemens EUR 969 08 0.5
podporuji moznost’ decembrového zvySovania urokovych sadzieb. Fed Funds @ Allianz EUR 167.3 35 21.2
Futures pripisujti decembrovému rate hiku pravdepodobnost’ 72 %. Vo Stvrtok bol = FRA-CAC40 BoDY 4930.1 0.4 125
v USA sviatok Dia vdakyvzdania, americké burzy preto ostali zatvorené. = Total SA EUR 46.6 0.8 1.6
Z makrodat sme spoznali §tvrtroéné HDP Spanielska, ktoré vykéazalo kvartalny = BNP Paribas EUR 56.0 1.0 9.2
rast 0.8 %, medzirocne rastla Spanielska ekonomika o 3.4 %. Zaujimavou = Sanofi-Avent. EUR 83.8 0.9 8.5
Statistikou sa mdze pochvalit’ Japonsko, tamojSia ekonomika vykazala v oktobri = HOL - AEX BoDY 4722 0.7 10.9
neuveritelne nizku mieru nezamestnanosti na Grovni 3.1 %, ¢o predstavuje 20 = RoyalDutch EUR 237 10 -135
ro¢né minimum! V Septembri bola pritom nezamestnanost’ na 3.4 %, rovnakil = Unilever NV EUR 423 11 30.4

urovenn predpovedal aj konsenzus. V zavere tyzdia sme eSte spoznali kvartalne = BE -BEL20 Bopy 3752.8 1.4 14.3
HDP Velkej Britanie, ten aktualne rastie q/q 0 0.5 %, medzirocne 02.3 %. GDF Suez EUR 163 -2.0 -18.1

Rovnaky ukazovatel' prezentovalo aj Grécko. TamojSia ekonomika sa v tretOM | |nBev NV EUR 1227 39 315
kvartaly prepadla do recesie a medzirocne klesa hruby domaci produkt 0 0.9 %. Ro-BET BODY 7018.1 -2.9 0.8
Celkovo sme pocas tyzdha aj z dovodu sviatku v Amerike nezaznamenali prili§ = BRrp RON 114 91 39.0
velké trhové pohyby. Z akciovych indexov sa vyraznejsie darilo len nemeckému = petrom RON 03 00 -291
DAXu, ktory si pocas tyzdna polepsil o 1.56 %. Americké indexy skon¢ili tyzdenn BG-SOFIX Bopy 437.8 -05 -15.8
priblizne na rovnakych urovniach, ako ho zacali. Zaujimavo sa vSak vyvijal cg BACB BGN 44 00 48
eurodolar, ktory zviedol suboj o uroveit EURUSD 1.06. PoCas tyzdia sa mu tdto | chimimport seN 14 29 245
urovefi podarilo prelomit’ smerom nadol dva krat, ani raz vSak nedokédzal pod touto | g|_sg|TOP Bopy 703.8 04 -13.0
uroviiou dlhSie zotrvat. Celkovo vSak euro stratilo priblizne 0.40 % a Vv zavere | yrka EUR 632 -07 9.0
tyzdha sa obchodovalo presne na spomenutej hodnote. Z komodit bola tradine = pgtrq EUR 2572 03 -125

volatilnd ropa, WTI zakonCila tyzdefi na uarovniach 41.8 USD za barel, Q{r.CROBEX sopy 16887 -0.3 6.3
severomorska Brent na 44.8 USD/barel. Vyrazne stratilo zlato, ktorého cena sa ' [Na-I. nafte HRK 32500 1.6  -12.5

pocas tyzdiia prepadla o priblizne 1.75 % na 1058 USD za trojsku uncu. TR-ISE N.30 BODY 927127 -6.6 -11.4
Zkorporatnych akcii sme vo Francizsku sledovali vyrobcu rafinérii | pppank TRY 69 78 200
a energetickych zariadeni Technip. Akcie spolo¢nosti vzrastli za tyzden o 3.37 % iS Bankasi TRy 47 81 222

po tom, C¢o uzavrela dva lukrativne kontrakty na pomoc pri vystavbe
hydroelektrarni v USA a Turecku. V Nemecku nas zaujala spolo¢nost’ na vyrobu
polovodi¢ov Infineon Technologies. Ta sice pri prezentécii svojich kvartalnych
vysledkov nenaplnila konsenzus (EPS 0.6 oproti ocakavanym 0.63, trzby 5.7 mld.
eur, o¢akavania 5.8 mld.), oba ukazovatele vSak napriek tomu rastli medziro¢ne
OViaCV ako. 34 %', Taktiez do bl.}shflcna ocakava spolocnost’ d’alsi rast. Akcie VYPRACOVAL
spolo¢nosti si po vysledkoch polepsili o 14 %.

V aktualnom tyzdni nas budi zaujimat’ nasledovné data. Ako prvi spozname Peter Rebo
predbezni hodnotu rastu priemyselnej produkcie Japonska. Zaujmti hodnoty Analytik

inflacie CPl v Nemecku ako iV eurozone. Sledovat budeme tiez urovne
nezamestnanosti Nemecka, Talianska, Kanady a taktiez priemer Eurozony.
Europske $taty ako i USA buda publikovat novembrové hodnoty Indexu UL. 29. augusta 36, 811 09 Bratislava
nakupnych manaZérov vo vyrobe. Nastavenie menovej politiky bude prezentovat’ e-mail: info@capitalmarkets.sk
ECB, kanadskd BoC, ako aj australska RBA. Pred mikrofon sa postavi aj hlavna www.capitalmarkets.sk
predstavitel'ka FEDu Janet Yellenova.
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i
k stratam. Spolo¢nost CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt
regulovany Narodnou bankou Slovenska.
Zdroj informacii: Bloomberg
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